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Przychody 1-3Q 2022 na poziomie z roku 2019 MERCATOR
Przychody ogétem (min PLN)
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Rekawice diagnostyczne gtéwnym biznesem | Dekompozycja przychodow w ujeciu kwartalnym (min PLN)
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ZDYWERSYFIKOWANA GEOGRAFICZNIE DZIALALNOSC Z WEASNA SIECIA DYSTRYBUCI MERCATOR

Zmiana sytuacji rynkowej spowodowata zmiany w TOP10 1-3Q 2022

rynkéw zbytu na przestrzeni lat 2019-2022. Kraje TOP10 sprzedazy w 1-3Q 2022

Polska, Rosja, USA, Rumunia, Wegry, Ukraina,

. . N . . . Czechy, Francja, Nowa Zelandia, WIk. Brytania
+ USA i UK pozostajg strategicznie waznymi rynkami.

+ Wypracowana baza do dalszej ekspansji w Europie

Zachodniej. tacznie odpowiadaty za 81,5%

« Pozycja lidera w CEE, w 2022 zatamanie rynkéw wschodnich sprzedazy skonsolidowane;

(wojna w Ukrainie)
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W Q3 2022 wiekszos¢ przychoddw rozpoznana w segmencie produkcyjnym

MERCATOR
Produkty: Od Q4 2021 istotne zmiany udziatu sprzedazy do wiasnej dystrybuciji, dalszy spadek cen* [Sprzedaz produktow (min PLN)]
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Towary: W Q3 2022 wzrost wolumenu sprzedazy pokryt z nawigzkg spadek cen rynkowych* [Sprzedaz towaréw (min PLN)]
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| *Analiza uwzglednia tylko rekawice diagnostyczne, stanowigce 97,2% przychodow ze sprzedazy w 2021




Niskie ceny rekawic, rosngca sprzedaz ilosciowa w 2022 MERCATOR
Sprzedaz rekawic wartosciowo i ilosciowo Srednia cena rekawic diagnostycznych
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Marza brutto definiuje marzowos¢ na nizszych poziomach

Marza brutto w ujeciu kwotowym Marza brutto w ujeciu %
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Rozliczenie zaliczki kontrahenta fabryki pozytywnie wptyneto na wynik operacyjny Q3’22 MERCATOR

Marza EBITDA w ujeciu kwotowym Marza EBITDA w ujeciu %
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NIESTANDARDOWA RENTOWNOSC W 2020 MERCATOR

Istotna negatywna presja otoczenia rynkowego
Rentownosc¢ EBITDA* w podziale na segmenty w ujeciu kwartalnym (%)
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Segment produkcji z pozytywnym one-offem w Q3 2022 -34% 23%

Dekompozycja EBITDA™ na produkcje i dystrybucje (min PLN)
* Q3 2022 bytby drugim z kolei kwartatem z ujemnymi rentownos$ciami obu segmentow
Q322 16 Segment dystr. -10,2m PLN, prod. +15,5m PLN operacyjnych, gdyby nie rozpoznanie rozliczenia zaliczki wptaconej przez klienta spotki zaleznej w

' Tajlandii (zdarzenie o charakterze jednorazowym). Dzieki rozliczeniu zaliczki na kwote okoto 5m
t dystr. -7m PLN, d.-2m PLN .. .
gi ;; zegment dystr +5m LN pro q Om5 LN USD, rentownos¢ EBITDA segmentu produkcyjnego wzrosta do 25% w Q3 2022.
egment dystr. +5m , prod. -0,5m

Q421 Segment dystrybucji: -32m PLN * W okresie trzech kwartatow 2022 segment produkcyjny zanotowat 13,3m PLN zysku EBITDA, a
Q3121 Segm. dystr. -46m PLN segment dystrybucyjny 12,4m PLN straty EBITDA. W catym roku 2021 segment produkcyjny
91 Q221 wypracowat 585m PLN zysku EBITDA vs. 656m PLN w 2020, a segment dystrybucyjny
0121 20 wypracowat w 2021 99m PLN straty EBITDA wobec zysku 417m PLN w 2020.
Q420 144 * Celem Spofki jest przywrdcenie pozytywnej rentownosci i maksymalizowanie marzowosci. Jest to
Q3 '20 144 jednak utrudnione na nieustabilizowanym rynku z istotng nadpodaZzg rekawic jednorazowych w
. = Produkcja obliczu wysokich stanéw magazynowych u klientéw. Analizy rynkowe (MARGMA) z 09.2022 moéwity
Q220 . 0 6-9 miesigcach do zréwnowazenia rynku, co moze wydawac sie jednak scenariuszem
Q1°20 Dystrybucja optymistycznym.

*Bez uwzglednienia kategorii ,Inne” oraz wytgczen konsolidacyjnych




Priorytetem ochrona realnej wartosci zgromadzonych zasobow pienieznych MERCATOR

Skonsondowany Wymk netto Wysoka konwersja zyskow na gotowke: operacyjny cash flow
wyzszy od raportowanego wyniku EBITDA o 13% w 2021 roku oraz o 33% w 1-3Q 2022
(min PLN)
Zyski 2020-2021 przetozyly sie na solidne .
935 6 finanse Grupy. Pozwalajg one na przetrwanie Elementy bilansu w min zi
' okresu przejsciowego dochodzenia rynku
rekawic do rownowagi po zaburzeniach 30.09.2021 30.09.2022
pandemicznych oraz okresu globalnych
zawirowan makroekonomicznych i 477,2 493,7 442 0
geopolitycznych. 380.6
18,2 min zt zysku netto w Q3 2022 pochodng 324,0
dodatniego salda na dziatalnosci finansowej w 2717,8
wysokosci 20,5 min zt. Wynik netto w Q1 2022
to +7,6 min zt, a w Q2 2022 to -9,8 min zt.
444.9 Wysoki poziom gotéowki i aktywow
’ finansowych (490 min PLN) pomimo

rozliczenia skupu akcji wiasnych (312 min PLN)

oraz budowy fabryki nr 3. m Aktywa trwate  ®m Kapitat obrotowy Dtug netto

Priorytetem ochrona realnej wartosci
zgromadzonych zasobéw finansowych w
obliczu niestabilnosci rynkow i globalnej
inflacji. ,Pozostate aktywa finansowe” 190 min
zt na 30.09.2022: obligacje skarbowe, obligacje
zabezpieczane przez Skarb Panstwa, obligacije =~ Wzrost aktywéw trwatych gtéwnie ze wzgledu na budowe
korporacyjne o wysokim ratingu, listy fabryki nr 3 (tgczny planowany CAPEX okoto 220 min
- hipoteczne, certyfikaty inwestycyjne FIZ-6w PLN, z czego w 2021 wydatkowane okoto 130 min PLN,
oraz akcje, a inwestycje byly dokonywane m.in. aw 1-3Q 2022 47 min PLN)
przez wyspecjalizowany podmiot wealth
2020 2021 1-3Q 2022 management z siedzibg w Szwajcarii.

Wyraznie ujemny wskaznik dtug netto / EBITDA 12M
na poziomie -29,5 (30.09.2022) dzieki posiadanej
gotéwce netto przy braku istotnego zadtuzenia.

Widoczne efekty optymalizacji kapitatu obrotowego




GRUPA MERCATOR MEDICAL NA MIEDZYNARODOWYCH TARGACH BRANZOWYCH

MARGMA -
Kuala Lumpur -

= branzy rekawic
% jednorazowych

ERCATOR

Medica — Dusseldorf — 14-17.11.2022

po raz pierwszy wspolne stoisko segmentu dystrybucyjnego i fabryki;
duze zainteresowanie segmentem rekawic premium

Resistance and dura

Examination and industrial gloves Manufactured with dedicated to professi

manufacturer renewable green
energy

MERCATOR —

oe,

NSC Safety
Congress &
Expo

- San Diego —
- 16-22.09.2022

https://pl.mercatormedical.eu/aktualnosci/
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Dziekujemy za uwage

KONTAKT DLA INWESTOROW | DZIENNIKARZY:

Bogna Sikorska b.sikorska@pandl.pl +48 501 239 339
Adrian Boczkowski a.boczkowski@pandl.pl +48 506 324 456



